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Yilin ilk ayinda kiiresel talepte toparlanma devam etti.

2022 yilina baslarken Omikron varyantinin hizli bulasiciligi nedeniyle vaka sayilarindaki artis piyasalarda endise
yaratsa da hastali§in hafif seyretmesi ve buna yoénelik olarak alinan tedbirlerin gevsetilmesi ile kiresel
toparlanma g¢ogunlukla devam etti. Fed, yilin ilk toplantisinda faiz artisina yakinda gidilecegini ve varlik alim
operasyonunun Mart ayinin baginda tamamlanacagini agikladi. Ozellikle ABD’de olmak lizere gelismis tilkelerde
enflasyon endisesi hakimdi. ABD’de tiiketici enflasyonu Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %7 ile Haziran
1982'den bu yana en yiiksek seviyeye cikti. Euro Bolgesi’'nde enflasyon Aralik’ta yillik bazda %5’e ylkseldi ve
tarihinin en yuksek seviyesinde gergeklesti.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ocak ayinda gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini %14
seviyesinde sabit tuttu. TCMB, yilin ilk enflasyon raporunda yil sonu beklentisini %23.2 seviyesine yukseltti.
Enflasyon 2021 yilinda %36.1 oldu ve bdylece 2003 bazli serinin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Diinya Bankasi
ve Uluslararasi Para Fonu (IMF) yayinladiklari raporlarda biyime beklentilerinde giincellemeye gitti.

Ocak ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler
Enflasyon 2021 yilinda %36.1 oldu.

Aralik ay1 enflasyon verileri 3 Ocak’ta agiklandi.

TUFE (y-y, %) e Cekirdek TUFE (y-y, %)

:8 Yi-UFE (y-y, %) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik’ta beklentilerin
70 Gzerinde aylk bazda %13.58 artti. Yillik bazda ise
gg TOFE Kasim’daki %21.31’den %36.1'e yiikseldi.
40 Boylece enflasyon 2003 bazli serinin en ylksek
;8 ( seviyesinde gerceklesti. Aralik’ta ulastirma, gida ve
10 ’_/-./\‘w alkolstiz igcecekler, ev esyasi ile gesitli mal ve
0 hizmetler gruplarindaki artis enflasyondaki yliksek
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Kaynak: TUIK Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri

icermeyen cekirdek enflasyon (C endeksi) Aralik’ta
bir dnceki aya gore %13.23 artti ve yillik bazda Kasim’daki %17.62’den %31.88’e yiikseldi. Boylece ¢ekirdek
enflasyon da 2003 bazli serinin en yilksek seviyesinde gerceklesti.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Kasim’da bir &nceki aya gére %19.08 artti ve yillik bazda Kasim’daki
%54.62'den %79.89’a yiikseldi. Yi-UFE 2001 Aralik’tan bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. Ana sanayi
gruplarina gore Aralik’ta en yiiksek artis aylik bazda %21.2 ile ara mali ve %20.4 ile enerjide yasandi.

TCMB yilsonu enflasyon tahminini %23.2’ye yiikseltti.
Yilin ilk Enflasyon Raporu 27 Ocak’ta yayinlandi.
TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu’nda 2022 yili enflasyon beklentisini %18.4’ten %23.2’ye ylkseltti.

Bir onceki Rapor donemine gore Tirk lirasi cinsinden ithalat fiyatlarina bagl glincelleme enflasyon tahminini 4.2
puan, gida fiyatlari varsayimindaki artis 2.5 puan, yonetilen/yonlendirilen fiyatlar (blyik 6l¢lide alkol-tutiin
fiyatlari ile elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki artis kaynakli olarak) 3 puan, birim is glici maliyetleri (2022 yili igin
belirlenen asgari licret artisina bagl olarak) 2 puan artirdi. Cikti agigindaki giincelleme ise enflasyon tahminini 0.3
puan azaltici yonde etkiledi.
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2023 yil sonu enflasyon tahmini de %7'den %8.2’ye yukseltildi. Baslangic kosullarindaki giincellemenin
enflasyonun ana egilimine etkileri 2023 yil sonu enflasyon tahminini 0.8 puan, gida fiyatlarindaki giincelleme 0.1

puan, Turk lirasi cinsinden ithalat fiyatlari 0.5 puan yikseltti. Cikti agigindaki giincelleme ise enflasyon tahminini
0.2 puan disurda.

o 2021 G3: 2.5 2021 G3:3.4
(LS 2021 5;4: 21 2021 24; 2.9
Petrol Fiyatlari 2022:77.5 2022:80.4
(Ortalama, ABD Dolari) 2023: -- 2023:74.3
Gida Fiyat Enflasyonu 2022:13.9 2022:24.2
(Yilsonu, % Degisim) 2023: -- 2023:10.0
ithalat Fiyatlari (ABD Dolari) 2022:6.0 2022: 8.2
(Yililk Ortalama % Degisim) 2023: -- 2023:-6.7
ihracat Agirlikli Kiiresel Uretim Endeksi (Yillik 2022: 4.5 2022:4.3
Ortalama % De§g.) 2023: -- 2023:3.0
Orta Nokta: %18.4 Orta Nokta: %23.2
2022 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%17.3-%19.5 aralig)) (%18.6-%24.8 aralig)
Orta Nokta: %7.00 Orta Nokta: %8.2
AL S I (%4.6-%9.4 aralig1) (%3.4-%13.0 aralig)

Kaynak: TCMB

TCMB, Ocak toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

e Geecelik Borg Verme (15.50) TCMB Ocak ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi,
Gecelik Borg Alma (12.50) 20 Ocak’ta yapildt.
e ] Hafta Vadeli Repo ihale (14.00)

30 @ GLP Bor¢ Verme (18.50)

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 20
25 Ocak’ta yapilan Para Politikasi Kurulu (PPK)

20 .I_I toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz

55 F % oranini beklendigi gibi degistirmeyerek %14’te

sabit birakti.
10
5 Karar metninde, kiiresel ekonomiye iligkin salgin
0 varyantlari, jeopolitik riskler, artan enflasyon gibi
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R risk unsurlarina  deginildi.  Yurtici iktisadi
S 3% S 3 ®S3®S I ™SI YOS e disi talebin de etkisiyle iyil
Kavnak: TCMB aaliyetin, yurtdisi talebin de etkisiyle iyilesme

gosterdigi, cari dengenin 2022 vyilinda fazla
vermesinin beklendigi belirtildi.

Yurticinde enflasyonda yasanan yikselise iliskin; doviz kurlarindaki yiikselis ve bunun fiyatlara yansimasi, kiiresel
gida ve emtia fiyatlarindaki artislar, tedarik sireglerindeki aksakliklar gibi arz yonli unsurlar ve talep
gelismelerinin etkili oldugu ifade edildi. Strdurdlebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisi icin atilan adimlar

ve enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist siirecin baslayacaginin 6ngoruldigu
aciklandi.

TCMB’nin tlim politika araglarinda Tirk lirasini dncelikleyen genis kapsamli bir politika ¢cercevesi gozden gecirme
sureci yarattuga belirtildi. “Alinmis olan kararlarin birikimli etkileri 2022 yilinin ilk geyreginde yakindan takip
edilecek ve bu donemde fiyat istikrarinin stirdiirilebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla genis kapsamli
politika ¢ercevesi gozden gecirme siireci ylirtitilecektir.” ifadesi ise karar metninden g¢ikarildi.
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“TCMB, fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda enflasyonda kalici diisiise isaret eden giicli gostergeler olusana
ve orta vadeli %5 hedefine ulagincaya kadar elindeki tiim araglari kararlilikla kullanmaya devam edecektir.” ifadesi

tekrarlandi.

Cari islemler dengesi Kasim’da 2.68 milyar dolar agik verdi.

ODEMELER DENGESi BILANCOSU (Milyon Dolar)

12 Aylik
Kasze | OcekcKasm | OcakKasm | e | ove
2020 2021
Toplam
I-Cari islemler Dengesi -2,681 -32,096 -10,816 -14,256 -21000
A-Dig Ticaret Dengesi -3,475 -34,499 -23,976 -27,340 -47000
B-Hizmetler Dengesi 1,916 10,950 23,439 24,027 -
B1-Turizm 1,549 8,563 17,856 18,473 17000
B2-Tasimacilik 1,082 7442 10,706 11,488
C-Birincil Gelir Dengesi -986 -8,762 -11,109 11,738
D-Ikincil Gelir Dengesi -136 215 830 795
II-Sermaye Hesabi -2 -29 -65 -72
lll-Finans Hesabi 1,779 -36,734 8,813 6,016
A-Dogrudan Yatinmlar -359 -3,475 -6,282 -7,168
B-Portfdy Yatinmlan 1,446 12,827 2,771 -6,042
C-Diger Yatinmlar -2,139 -7,490 -19,245 -24,619
D-Rezerv Varliklar 2,831 -38,596 37,111 43,845
IV-Net Hata Noksan 4,462 -4,609 19,694 20,344

2021 yili Kasim ayi1 6demeler dengesi verileri
11 Ocak’ta agiklandi.

Ekim’de 3.14 milyar dolar fazla veren cari
islemler dengesi Kasim’da 2.68 milyar dolar
acik vererek 2.2 milyar dolar olan piyasa
beklentisinin (izerinde gerceklesti. ihracatin
yillik artis hizinin ithalata gére daha yuksek
performansin  devam

olmasi ihracattaki

ettigini gosterirken, kis aylarinda
olunmasinin da etkisiyle Kasim’da ithalatin
yillik artis hizinda onceki aylara gére ivme
yasanmasi dis ticaret agiginin genislemesine

sebep oldu.

12 aylik kiim{latif toplamda 2020 yili Kasim ayinda 35 milyar dolar agik veren cari islemler dengesi bu yil 14.3
milyar dolar agik verdi. Dig ticaret acigl yillik bazda %28 dugsusle 38.2 milyar dolardan 27.3 milyar dolara
gerilerken, hizmet gelirleri %91.5 artarak 12.5 milyar dolardan 24 milyar dolara yikseldi.

Kasim’da 2.68 milyar dolar cari agik verilirken, 359 milyon dolar dogrudan yatirim, 2.1 milyar dolar diger yatirim
ve 4.5 milyar dolar net hata noksan kanaliyla sermaye girisinin gerceklestigi bilangoda, 1.5 milyar dolar portfoy
yatirimlarinda yasanan doviz gikisindan sonra nette 2.8 milyar dolar rezerv artisi yasandi.

Aralik ayinda biitce 145.7 milyar TL agik verdi.

2021 yili Aralik ay1 merkezi yonetim biitce dengesi verileri 17 Ocak’ta agikland!.

Giderler

Faiz Harig Giderler

Faiz Giderleri
Gelirler

Vergi Gelirleri

Diger Gelirler
Biitce Dengesi
Faiz Digi Denge

2020
139.8
134.9
4.9
96.5
78.7
17.8
-43.2
-38.4

Aralik

2021 % Degisim
280.8 100.9
271.9 101.6

9.0 83.2
135.1 40.0
111.4 41.6

23.7 331
-145.7 -237.1
-136.8 -256.7

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

*Rakamlar yukari yuvarlanmstir.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2020
1,203.7
1,069.8

134.0
1,028.4

833.3

196.4

-175.3

-41.3

Ocak-Aralik

2021
1,599.6
1,418.8

180.9
1,407.4
1,164.8

2426

-192.2

-11.4
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2021 Biitge | 2021 OVP Gergeklesen/
Hedefi Tahmini Hedef
% Degigim (%)

32.9 1,346.1 1,506.3 118.8
32.6 1,166.6 1,326.7 121.6
35.0 179.5 179.5 100.7
36.8 1,101.1 1,276.3 127.8
39.8 922.7 1,057.9 126.2
23.5 178.4 218.4 136.0
-9.7 -245 -230 78.5
72.4 -65.5 -50.5 17.4
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2020 yih Aralik ayinda bitge dengesi 43.2 milyar TL agik vermis iken, 2021 yili Aralik ayinda biitge ac¢ig1 145.7

milyar TL gergeklesti. 2020 yili Aralik ayinda 38.4 milyar TL faiz digi agik verilmis iken, 2021 yili Aralik ayinda faiz

disi agik 136.8 milyar TL olarak agikland.

Aralik ayinda butce gelirleri vergi gelirlerindeki artisin stirmesiyle bir dnceki yilin ayni ayina gére %40 artarak

135.1 milyar TL, butge giderleri ise hem faiz giderleri hem de faiz disi giderlerdeki giigli yukselisin etkisiyle

%100’Un Gzerinde artarak 280.8 milyar TL oldu.

Enflasyonist beklentilerin bozulmasi sonucu tuketicilerin taleplerini 6ne cekmesinin yaratacagi KDV artislari ve

Turkiye ekonomisinin 2021 yilini ¢ift haneli bir blyime ile sonlandiracak olmasinin, bitge acigl/GSYH oraninin yil

sonunda OVP’de 6ngorilen %3.5 seviyesinin altinda %2.5 seviyelerinde gerceklesecegine isaret ediyor.

Piyasa Katiimcilari Anketi’'nde enflasyon tahminleri yiikselirken, cari agik ve biiyiime

beklentisi diistii.

TCMB Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 14 Ocak’ta yayimlandi.

2021 Aralik ay1 anket donemi 2022 Ocak ayi anket donemi

Dolar/TL (12 ay sonra) 15.56
TUFE (cari yil sonu, %) 23.85
TUFE (12 ay sonra, %) 21.39
TUFE (24 ay sonra, %) 14.41
Biiyiime (2022, %) 4.1
Cari agik (2022, milyar $) -11.2

16.85
29.75
25.37
15.54
3.7
-7.9

Ocak ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

ABD ekonomisi 2021’in son geyreginde onciil verilere goére %6.9 biiyidii.

ABD Biiyiime Orani (yilliklandinlmis ¢-¢, %)

33.4
6.3 6
4.5 6‘72,3
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-31.4
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Kaynak: Haver Analytics
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ABD ekonomisi 2021 yili dordiincii geyrek
bluyume orani 27 Ocak’ta agikland.

ABD ekonomisi 2021 yilinin son c¢eyreginde
Omikron varyantinin vakalardaki artigi
hizlandirmasina  ragmen  hastaligin  hafif
seyretmesinin etkisiyle %6.9 blylidi. Beklenti,
lilke ekonomisinin %5.5 blyimesi yonindeydi.

Bliyime oraninin beklentinin Ustlinde
gelmesinde stok etkisi belirleyici oldu. Stok etkisi
gecen yilin ayni dénemine goére %4.9 oldu.
Tlketici harcamalari gegen yilin ayni dénemine
gore %3.3 artti. Kamu harcamalarinda ise diists
gorildi. GSYiH deflatori, ceyreklik bazda %6.9’a
yikseldi.

Ulke ekonomisi, 2020 yili genelinde Kovid-19 salgininin etkisiyle %3.5 kigiilerek 1946'dan bu yana en kéti

performansini kaydetmisti. Ulke ekonomisi 2021 yilinda ise %5.7 biiyidi. Bu rakam 1984’ten beri en yiiksek
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rakam oldu. Fed, ABD ekonomisinin verilen mali tesviklerin azalmasinin da etkisiyle 2022 yilinda %4, 2023 yilinda
ise %2.2 bliyiimesini bekliyor.

Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) Ocak toplantisinda faiz artisina ‘yakinda’ gidilecegi
aciklandi.

Fed Bilango Biiyiikliigii (milyar dolar) Fedin Ocak ayi toplantisi 25-26 Ocak’ta

Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen) gergeklesti.
18888 25 ABD Merkez Bankasi (FED)'nin 25-26 Ocak’ta
2000 2 yapilan  toplantisinda Fed, beklentiler
7000 dogrultusunda politika faizini sabit tutarak
gggg L5 90-0.25 araliginda birakti. Karar metninde
4000 1 faiz artiglarinin yakinda baglamasinin uygun
3000 olacagl ve varlik alim operasyonunun Mart
iggg 0.5 basinda tamamlanacagi belirtildi. Metinde,
0 0 bilangonun kigaltilmesine yonelik

> © A )
"9\'\/ ,90 ’190 & ”9\‘; & & ,19'3’ ’90 S5 q/&\ ’éﬁf operasyonun da sikilasmanin  ardindan
NN AN RN N A N N N N I \ gelecegi ifade edildi.

Kaynak: St.Louis Fed Fed Baskani Jerome Powell, karar sonrasi

gerceklestirilen basin toplantisinda, faizi Mart
toplantisinda artirmayi disiindikleri ve bunu yapmak icin kosullarin uygun oldugu ve risklerin gozlemlendigi
aciklamasinda bulundu.

Piyasalarda genel beklenti Fed’'in Mart ayinda varlik alimlarini sonlandirmasi ve 25-50 baz puanlik bir faiz
artirimina gitmesi yéniinde. ikinci ceyregin sonuna dogru ise bilanco kiigiiltmeye baslayacag da distindliyor.
Piyasada Fed’in 2022 yilinda 4 defa faiz artirimi yapacagi giiglu bir sekilde fiyatlaniyor.

ABD’de tarim disi istihdam Aralik ayinda beklentilerin oldukga altinda geldi.

. ABD Aralik ayi istihdam verileri 7 Ocak’ta
Tarimdigi Istihdam (a-a, bin kisi)

) agikland.
Issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
10000 16 ABD'de tarim disi istihdam Aralik’ta 400 bin
14
5002 12 artis beklentisinin altinda 199 bin artti. Kasim
5000 10 ay! i¢in 210 bin olarak agiklanan istihdam artisi
-10000 : 249 bine revize edildi.
-15000 4 )

20000 5 Issizlik orani Aralik’ta %4.2’den %3.9a geriledi.
25000 0 Beklenti %4.1 olmustu. issizlik orani, pandemi
9 ¥ T 22T L & ] 8 8 8 b ; oA
@2 2 g8 2 g g 2 8§ &8 &8 § o o aslangicindan bu yana ilk defa %4’Gn altina
N 8 § &8 8 8 & 8§ & 8 &8 8 A o . . .
8y 8 d4 ¥ ¥ d g R S FT A geriledi. Verilere gore ortalama saatlik

Kaynak: Bloomberg kazanglar Aralik ayinda aylik bazda %0.6, yillk
bazda %4.7 ile beklentilerin {stlinde artis

gosterdi. isgliciine katilim orani Aralik’ta %61.9 ile dnceki aya gore yiikseldi.

ADP 6zel sektor istihdami Aralik ayinda 400 bin olan beklentilerin Gstiinde 807 bin artti. Bu, Mayis 2021’den beri
goriilen en bliytk artis oldu.
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ABD’de TUFE Aralik’ta son 39 yilin en yiiksek seviyesinde gergeklesti.

e Enflasyon (y-y, %) 12 ——— UFE (y-y, %)
7
7.5 Cekirdek Enflasyon (y-y, %) 10 Cekirdek UFE (y-y, %)
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Kaynak: Reuters Kaynak: BLS

ABD Aralik ay1 enflasyonu 12 Ocak’ta agiklandi.

ABD'de yillik enflasyon Aralik'ta beklentilere paralel %7 gercekleserek Haziran 1982'den bu yana en yliksek
seviyeye ciktl. Enflasyon, aylik bazda ise %0.5 olan beklentinin tstiinde %0.6 artti. Cekirdek enflasyon gostergesi
ise Aralik'ta bir 6nceki yilin ayni donemine gbére %5.4 olan beklentilerin Gstiinde %5.5 artti. Aylik bazda ise
cekirdek enflasyon %0.6 ylikseldi.

Enflasyonun rekor seviyeye ¢ikmasinin ardindan piyasalarda Fed Uyelerinin faiz artirim streciyle ilgili sdylemleri
takip edildi. Cogu Fed Uyesi, mevcut kosullarin siirmesi halinde Mart’ta faiz artisinin olasi gériindiigiini séyledi.
Ayrica varlik alim programinin Mart ayina kadar bitirilmesi ve yilin ikinci yarisinda bilangonun kigtltmesi ile ilgili
de gorus belirttiler.

ABD Baskani Joe Biden, enflasyonun kiiresel bir sorun oldugunu belirttigi aciklamasinda, verilerin, benzin ve gida
fiyatlarinin dismesiyle gecen ay manset enflasyonda "anlamh" bir dists yasandigini ve ayni zamanda fiyat
artislarini yavaslatmada ilerleme kaydettiklerini gésterdigini séyledi.

UFE Aralik'ta aylik %0.2, yillik %9.7 ile tahminlerin altinda artti. Yillik artis 2010'dan beri gériilen en biiyik artis
olarak kayda gecti. Beklenti UFE'de aylik %0.4, yillik %9.8 artisti. Cekirdek UFE ise aylik tahminlere paralel %0.5,
yillik %8.3 artti. Yillik artisin %8 olmasi bekleniyordu.
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Euro Bolgesi ekonomisi son ¢eyrekte onciil verilere gore %0.3 biylidi.

4.Ceyrek Biiyiime Orani (¢-¢, MA)
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Kavnak: EuroStat
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Euro Bolgesi 2021 yili dérdiincii ¢eyrek biiyiime orani 31 Ocak’ta agikland.

Euro Bolgesi ekonomisi son geyrekte onciil verilere gore %0.3 ile tahminlere paralel biyldi. Bolge ekonomisi
yillik bazda ise beklentilere yakin %4.6, 2021 yilinin tamaminda ise %5.2 bliyldi. Avrupa’da ylksek asilama
oranlari sayesinde Bolge ekonomisi pandeminin olumsuz etkileriyle daha iyi micadele etmesine ragmen

toparlanma, ABD ve ingiltere’nin gerisinde kaldi.

Almanya’da tedarik zinciri sikintilari imalat sektorini olumsuz etkilerken, koronaviriis vakalari da ekonominin
diger alanlarina zarar verdi. Almanya ekonomisi son ¢eyrekte %0.7 daralirken, 2021 yilinda ise beklentilere paralel
%2.7 blyidi. Almanya ekonomisinin 2022 yilinda ise %4’in Uzerinde bliylimesi bekleniyor. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB), Bolge ekonomisinin 2022 yilinda %4.2 biytmesini bekliyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin 16 Aralik tarihli toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari
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Kaynak: Bloomberg

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aralik ayi
toplantisinin tutanaklari 20 Ocak’ta yayinlandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’'nin Aralik ayina
iliskin toplanti tutanaklarinda, enflasyonun
hedefin lzerinde kalma riskinin oldugu ve
Banka’nin para politikasini sikilastirma veya
gevsetmeye esit sekilde acik olmasi gerektigi
ifade edildi.

Tutanaklarda, enflasyonun beklenenden daha
uzun siire yliksek kalmasi senaryosunun goz
ardi edilemeyecegi, 2023 ve 2024 vyili
enflasyonu icin  temel projeksiyonun
halihazirda %2'ye goreceli olarak yakin ve
projeksiyon icin riskin yukari yonli oldugu,

enflasyonun kolaylikla %2'nin Gizerine donebileceginin degerlendirildigi ifade edildi.

Tutanaklarda ayrica, Yonetim Konseyi’nin, enflasyonun orta vadede %2 seviyesinde istikrar saglamasi igin tim

enstrimanlari her iki ydonde ayarlamaya istekli oldugunu vurgulamasi gerektigi belirtildi.
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Euro Bolgesi’nde TUFE Aralik’ta yillik bazda %5 ile tarihinin en yiiksek seviyesine ¢ikti.
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Kaynak: Reuters Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi'nde Aralik ayi enflasyonu 20 Ocak’ta agiklandi.

Euro Bolgesi'nde Aralik’ta enflasyon yillik bazda % 5 artti. Boylece Bolge’de enflasyon, tarihin en yilksek
seviyesine ulasti. Cekirdek enflasyon da %2.6 ile Kasim ayiyla ayni seviyede gergeklesti ve rekor yiiksek seyrini
korudu. Aralik'ta yillik bazda en fazla artis %26 ile enerji fiyatlarinda gerceklesti. Enerjiyi, %3.2 ile gida, alkol ve

tatln Griinleri, %2.9 ile enerji disi sanayi Urlinler ve %2.4 ile hizmetler izledi. ECB’nin yillik enflasyon hedefi %2
seviyesindeydi.

Japonya Merkez Bankasi, Ocak toplantisinda faiz ve getiri hedefinde degisiklik yapmadi.
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Kaynak: Reuters

Japonya Merkez Bankasi Ocak ayi toplantisi 17-18 Ocak’ta gergeklesti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), Ocak toplantisinda para politikasinda degisiklige gitmezken, 2014’ten bu yana ilk
kez enflasyon risklerine iliskin s6zlii yonlendirmesinde degisiklige gitti. Banka, politika faizini -%0.1 diizeyinde
tuttu. 10 yil vadeli Japon devlet tahvili getiri hedefini %0 civarinda devam ettirme karari aldi.

BoJ, daha 6nce enflasyonun tahminlerin altinda kalabilecegi riskine dikkat ¢cekerken bu defa tahminlerin Ustline
cikabilecegi riskini de sozll yonlendirmesine ekledi. BoJ, Japonya'nin finansal sisteminin bir bitiin olarak istikrarl
oldugunu, tiketici enflasyonunun BoJ'un hedefine dogru biyik olasilikla kademeli sekilde hizlanacagini belirtti.
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BoJ, fiyatlardaki genel artis trendi yerine artislarin temel gida malzemeleri ve yakit gibi spesifik Grinlerle sinirh
kaldigini bildirdi.

BoJ Baskani Haruhiko Koruda, karar sonrasi yaptigl agiklamada, enflasyon %2’ye yiikselmeden Banka'da faiz
artinmi tartismasi olmadigini soyledi.

Cin ekonomisi 2021 yilinda %8.1 biiyiidi.

Reel GSYH (y-y, %) Yillik Biytime: %8.1
Yillik blytime: %6.8 |18 3 |
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Kaynak: OECD, IMF

Cin ekonomisi son geyrek biiyiime orani 17 Ocak’ta agiklandi.

Cin ekonomisi 2021'in dordiincii ceyreginde yillik bazda %4, 2021 yilinin tamaminda ise %8.1 buyidi. 2021 yilinda
Cin’de Sifir Kovid programi ¢cercevesinde kapanmalarin cok olmasi ve konut sektoriindeki spekiilatif hareketlerin
sinirlanmasiyla ilgili alinan dnlemler bilyiimenin (izerinde baski yaratti. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise
yavaslayarak %5 civarinda biylimesi bekleniyor.

Cin Merkez Bankasi 1 yillik kredi referans faiz oranini (LPR) %3.80'den %3.70'e, 5 yillik kredi faiz oranini %4.65'ten
%4.60'a indirdi. Banka, orta vadeli kredi faiz oranini (MLF) %2.95'ten %2.85'e, yedi giin vadeli ters repo
anlagmalarindaki faiz oranini da %2.2'den %2.1'e diisurdii. Son olarak Banka, 7 giin ve 1 ay vadeli hazir imkanlar
kredi kolayligi (SLF) oranlarini dislirdd. Cin Merkez Bankasi SLF faiz oranlarini 10'ar baz puan indirerek %2.95 ve
%3.10 olarak belirledi.

Diinya Bankasi, Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayinladi.

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak
2021 57 55¢ 50 95t 68 set 42 s2f 29 174 85 sod
2022 43 41¥ 45 204 42 374 44 a2y 26 29t 54 51
2023 3.1 324 45 304 23 264 24 214 1.0 124 53 5.3 gt

*Haziran 2021, Ocak 2022 tahminlerini igerir.

Diinya Bankasi, azalan mali destek, kovid-19 salgininin devam etmesi ve arz darbogazlarinin slirmesini isaret
ederek kiresel ekonomi igin 2022 yili biylime tahminlerini asagi yonll revize ederken, Tirkiye icin de bliyime
beklentisini distrda.
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Raporda gelismis ekonomilerde yatirim ve liretimin bu yil pandemi 6ncesi seviyelere donecegini 6ngdren Diinya
Bankasi, gelismekte olan ekonomilerde ise liretim ve yatirimlarin pandemi 6ncesinin kayda deger sekilde altinda
kalmayi sirdirecegini vurguladi. Gelismekte olan ekonomilerin 2021 yilinda %6.3 buyudiklerini tahmin eden
Diinya Bankasi, 2022 ve 2023 i¢in bliyime beklentilerini %4.6 ve %4.4 olarak agikladi.

IMF, Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nda biiyiime tahminlerini asagi yonlii giincelledi.

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Ekim Ocak Ekim Ocak Ekim QOcak Ekim QOcak Ekim Ocak Ekim Ocak
2021 59 59e= 90 1101 60 56 50 52 24 16+ 80 81t
2022 49 444 33 3.3e= 52 204 43 3ob 32 33t se 18}
2023 3.6 3.8f 33 330 2.2 264 20 2.5¢ 1.4 1.8% 53 52§

#Ekim 2021, Ocak 2022 tahminlerini igerir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), kiresel ekonominin 2022 yilina 6nceden beklenenden daha zayif bir konumda
girdigini belirterek, bu yil icin bliylime beklentilerini diisurdi.

IMF "Diinya Ekonomik Goriinlimii Ocak 2022 Ara Dénem Raporu"nda, Omikron varyantina bagli olarak tlkelerde
yeniden kisitlamalar uygulanmaya basladigina ve artan enerji fiyatlari ve arz kesintilerinin basta ABD olmak lizere
bircok gelismis ve gelismekte olan lilkede beklenenden ¢ok daha yiiksek bir enflasyona neden olduguna isaret
edildi. IMF, enflasyonun devam eden arz ile birlikte 6nceki raporda 6ngériillenden daha uzun siire devam etmesini
bekledigini agiklad!.
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Subat Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Subat Enflasyon (Ocak)

10 Subat issizlik Orani (Aralik)

11 Subat Cari islemler Dengesi (Aralik)

11 Subat Sanayi Uretim Endeksi (Aralik)

11 Subat TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

15 Subat Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Ocak)

17 Subat TCMB Toplantisi ve Faiz Karari

21 Subat Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ocak)

24 Subat TCMB Toplanti Tutanaklari (Subat)

28 Subat GSYH (2021, 4.ceyrek)

28 Subat Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

3 Subat Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari
3 Subat ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari
4 Subat ABD Tarimdisi istihdam ve issizlik Orani (Ocak)

10 Subat ABD Enflasyon Orani (Ocak)

16 Subat ABD Merkez Bankasi (FED) Toplanti Tutanaklari (Ocak)
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- VERI 2021 Sonu 2021 Yllus.o'nuna Gore
Degisim (%)

DoViz
USD/TRY 13.3161 13.3074 -0.1
EUR/TRY 15.1402 14.9340 -1.4
Sepet (0.5$+0.5€) 14.2282 14.1207 -0.8
USD/TRY 3M Imp. Vol. 58.9500 25.2250 -57.2
USD/TRY Future 13.3410 13.4136 0.5
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.71 20.81 -0.90
TL REF* 14.22 13.95 -0.27
TRY Libid* 13.90 13.90 0.00
5Y CDS 559.50 528.63 -5.52
DoViz
Dolar Endeksi 95.97 96.54 0.60
EUR/USD 1.14 1.12 -1.19
usD/JPY 115.08 115.10 0.02
GBP/USD 1.35 1.34 -0.62
USD/CHF 0.91 0.93 1.61
EUR/JPY 130.87 129.34 -1.17
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.73 1.18 0.45
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.51 1.78 0.27
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.64 -0.53 0.10
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.18 0.01 0.19
KREDI
ABD 5Y CDS 12.24 12.35 0.90
Endonezya 5Y CDS 75.41 90.16 19.56
ispanya 5Y CDS 35.20 33.68 -4.32
italya 5Y CDS 92.62 84.74 -8.51
Giiney Afrika 5Y CDS 199.57 207.52 3.98
Rusya 5Y CDS 126.63 222.89 76.02
Brezilya 5Y CDS 201.86 224.93 11.43
EMTIA
Altin ($/ons) 1828.39 1796.47 -1.75
ABD Ham Petrolii ($/varil) 75.33 89.16 18.36
Brent Petrol ($/varil) 77.78 91.21 17.27
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2217.00 1418.00 -36.04

*: Puan Degisim



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
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